AVGO — Broadcom Inc - 2026-08-21

ALPHA MIDAS

Broadcom Inc

AVGO

Analys upprattad 2026-08-21

For mer information, kontakta:
info@alphamidas.ai - +46 707 646764

Pappersanalys fran ALPHA MIDAS. Inget avkastningsléfte, ej personlig radgivning. Al-genererat innehall kan innehalla fel Sida1/17




ALPHA AVGO — Broadcom Inc - 2026-08-21

Innehall

Oversikt och samlad bedémning

1 - Domen, positionering & portféljregler

2 - Caset: tjurar mot bjornar & katalysatorer
3 - Insikter fran telefonkonferensen

4 - Vardering, riktkurs & DCF

5 - Den tunga datan

Pappersanalys fran ALPHA MIDAS. Inget avkastningslofte, ej personlig radgivning. Al-genererat innehdll kan innehélla fel. Sida2/17



ALPHA AVGO — Broadcom Inc - 2026-08-21

AVGO - Djupanalys

CLANGSIKTIGT KVALITETSCASE) Langsiktigt kvalitetscase: kvalitets-/varde-edges (fundamental_guality).

Broadcom Inc - US - Rapport skapad 2026-08-21 01:57 UTC (idag) - Analysens data per 2026-08-21

SEKTION 1

Domen, positionering & portfdljregler

STARK KOPSIGNAL Y

Marknaden har prutat pa Broadcom som vore det ett mogen stalverk, men P/E (framat)
19,8 mot branschens 31x ar inte en rabatt, det ar en inbjudan.

Broadcom séljer kretsar och mjukvara som haller samman datacenter, och med ett fritt kassaflode pa 32,8 miljarder
dollar ar det ingen forhoppning, det ar en maskin. Aktien har fallit i onad nar investerare flockats kring andra Al-namn,
men véarderingen har blivit snalare &n vad verksamheten fortjanar. Vid P/E (framét) 19,8 mot peer-medianen 31x betalar
du for vinsttillvaxten utan att betala for framtiden i forskott.

« P/E (framat) 19,8 mot peer-medianen 31x: du far Broadcoms kassaflode till nastan halva priset mot branschen,
och det ar inte en félla, det ar en present.

 Det fria kassaflodet pa 32,8 miljarder dollar tacker nettoskulden pa 45,3 miljarder pa 1,4 ar, sa
balansrakningen ar inte ett bekymmer, den &r en trygghet.

« P/S 24,5 mot peer-medianen 18,6 ser hogt ut, men med en vinstmarginal pa 38,85 procent &r det priset for att
aga en av de mest [ldonsamma verksamheterna i sektorn.

SIFFRAN SOM AVGOR

PIE (framét) 19,8 mot peer-median (framat) 31x (under)

Bolaget ar I6nsamt: P/E visar hur manga ars vinst du betalar for aktien i dag.

ANDRA SIDAN

Det starkaste motargumentet &r att P/S 24,5 och EV/EBITDA 42,6 fortfarande prisar in en tillvaxtraket, inte ett moget
kvalitetsbolag. Saktar Al-investeringarna in kan just den multipeln vénda snabbt mot aktiedgarna.

Vander domen: Om P/E (framat) klattrar 6ver 31x, i linje med peer-medianen, utan att vinstprognoserna hojs, da
ar rabatten borta och domen b6ér omprovas.

Overtygelse 85% - Marknadsinformation, inte radgivning.
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C, VERIFIERA SIFFRORNA (15 NYCKELTAL MED KALLA)

NYCKELTAL VARDE KALLA

Kurs (FRYST vid rapportbygget) 364,03 marknadsdata (snapshot vid bygg...
P/E (TTM) 64,64 EODHD fundamentals (lokal cache...
P/E (framat) 19,8 EODHD fundamentals

Peer-median P/E (TTM) 29,1 peer-SSOT (curated grupp)
Peer-median P/E (framat) 30,9 peer-SSOT (curated grupp)

P/S 24,45 EODHD fundamentals

Peer-median P/S 18,6 peer-SSOT (curated grupp)
EV/EBITDA 42,64 EODHD fundamentals

Borsvarde (USD) 1,85 biljioner EODHD fundamentals (kurs x anta...
Nettoskuld (USD) 45,3 mdr EODHD fundamentals (balansrakni...
Fritt kassaflode (TTM) (USD) 32,8 mdr EODHD fundamentals (kassaflodes...
Omséttning (TTM) (USD) 75,5 mdr EODHD fundamentals (resultatrak...
Vinst per aktie (EPS, TTM) (USD) 6 EODHD fundamentals

Modellens uppsida/nedsida (%) 37,6 ALPHAs varderingsmodell

P/B (substans) 20,09 sector_frames (EODHD balansrakn...

Samma lasta varden anvands genomgéende i hela rapporten, med angiven kélla per tal.

ALPHAS SLUTSATS
v P/E (framat) 19,8 mot peer-median (framat) 31x (under)

v PJE (framat) 19,8 mot peer-medianen 31x: du far Broadcoms kassaflode till nastan halva priset mot
branschen, och det ar inte en félla, det ar en present.

® Det starkaste motargumentet ar att P/S 24,5 och EV/EBITDA 42,6 fortfarande prisar in en tillvxtraket, inte
ett moget kvalitetsbolag. Saktar Al-investeringarna in kan just den multipeln véanda snabbt mot aktiedgarna.

v Det som andrar bilden: Om P/E (framat) klattrar 6ver 31x, i linje med peer-medianen, utan att

vinstprognoserna hojs, da ar rabatten borta och domen bér omprovas.

Dom: STARK KOPSIGNAL

Vi ar i linje med analytikernas positiva omdéme, men var analys ser en storre uppsida an deras snittriktkurs.

KONSENSUS MOT ALPHA
Vart beslut &r KOP med en dvertygelsegrad pé 85 %. Vi motiverar detta med den extremt héga képbarheten och den
konkreta guidancen for Al-segmentet. Om tesen haller forvantar vi oss att bolaget nar bas-scenariot med en riktkurs pa
498,53 USD (EPS 19,55 USD x 25,5x), forutsatt att Al-tillvaxten fortsatter enligt plan. Tror du i stallet att Al-cykeln
mattas av och att marknaden kraver en lagre multipel? D4 &r bjornscenariot pa 317,25 USD mer sannolikt.

Pappersanalys fran ALPHA MIDAS. Inget avkastningslofte, ej personlig radgivning. Al-genererat innehdll kan innehélla fel. Sida4/17
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Broadcom Inc KOP
AVGO - Technology - USD tillit 85%

I\ Kopbarhet 87/100, egen forvantad avkastning +37.6% och analyskvalitet 9/10 drar at samma hall. Ledningen var rak och
konkret p& senaste telefonkonferensen: évertygelsegraden hojs.

Signalstyrka 100/100 (signal-delen av kdpbarhetspoangen) - mycket stark kopsignal - 4 aktiva signaler

FRAMAT-P/E BORSVARDE PRISLAPPEN KRAVER

19,8 1,85 biljoner USD 18,9 %lar FCF-tillvaxt (10 ar)
KONSENSUS-RIKTKURS UPPSIDA (KONSENSUS)

503,07 USD +38,2 %

Siffrorna avser perioden som slutade 30 april 2026. Hamtade 31 juli 2026.

KONKURSRISK (ALTMAN-Z)

12,54 SAKER ZON
. ________________________________________________________________________________________________________________J
konkursrisk < 1,81 grazon saker > 2,99

Beraknad pa perioden som slutade 1 februari 2026.

ANALYSENS KVALITET: HUR MYCKET DU KAN LUTA DIG MOT DEN

9 /10 VAL UNDERBYGGD ANALYS

Konsistent, valbelagd analys: allt nyckelunderlag finns.

Underlag: 6/6 nyckelkallor tillgangliga for det har bolaget.

PORTFOLJREGLER: NIVAERNA SOM STYR POSITIONEN

REGEL NIVA VAD DEN BETYDER

Kdplage (entry) 364,03 USD (+0.0 % fran dagens kurs)  nivan dar caset erbjuder betalt for risken
Stopp / kill-switch 334,91 USD (-8.0 % fran dagens kurs) bryts nivan ar casets premiss fel — omvardera, sitt inte kvar av hopp

Riktkurs (mal) 407,71 USD (+12.0 % fran dagens kurs) har ska caset omprovas: ta hem eller férnya tesen

I\ Risker, pre-mortem och premisser

Investeringsidén vilar pa en extrem tillvixt i Al-intikter som marknaden dnnu inte fullt ut prissatt.

Det storsta hotet mot caset ar den osakerhet som uppstod kring Al-prognosen under senaste rapporten. Om den
forvantade accelerationen i Al-halvledarintakter inte materialiseras enligt ledningens ambitiosa mal, kommer den
nuvarande varderingspremien att raderas ut snabbt. En miss i tillvaxttakten for just detta segment ar det mest direkta hotet
mot aktiekursen.

Om detta case skrivs ner till noll om 12 manader var den exakta orsaken att den enorma orderboken fér Al-komponenter
visade sig vara tillfallig och att kundernas investeringscykler mattades av snabbare &n forvantat. Detta skulle leda till en
kraftig korrigering nar tillvaxten i Al-intakterna planar ut.

Pappersanalys fran ALPHA MIDAS. Inget avkastningslofte, ej personlig radgivning. Al-genererat innehdll kan innehélla fel. Sida5/17



ALPHA

Investeringsidén vilar pa foljande premisser:

KONKURSRISK (ALTMAN-Z)

12,54 - saker zon — mycket I&g konkursrisk per 2026-02-01

SEKTION 2

Caset: tjurar mot bjoérnar & katalysatorer

AVGO — Broadcom Inc - 2026-08-21

1. Al-halvledarintakterna fortsétter att accelerera mot méalet om 56 mdr USD for heléret 2026. Om tillvaxttakten i detta
segment understiger prognoserna under nasta rapportperiod: salj.

2. Bolaget bibehaller sin starka ldnsamhet med en rérelsemarginal pa 49 %. Om rérelsemarginalen faller under 40 %: sal;.

3. Den enorma orderingangen pa 6ver 30 mdr USD omsétts i faktiska intakter utan betydande marginalpress. Om
rérelsemarginalen for Semiconductor Solutions sjunker under 55 %: sélj.

Positioneringen motiverar en betydande position givet den héga dvertygelsegraden och den férvantade uppsidan.

Tjurcase

Bjorncase

A Stabil [Bnsamhet och balansrakning
A kraftig volymokning

A Positiv 12-manaderstrend, men Kkortsiktigt talar laget emot:
priset ligger 6 % under 50-dagars snittet och faller 7 % senaste
méanaden (l&ngsiktigt momentum, inte kortsiktigt)

A 50-dagars snitt ligger 6ver 200-dagars snitt

Caset: tjur mot bjérn och katalysatorer

v Priset ligger under 50-dagars snitt
v Fallande p& en manads sikt

v Langt under 52-veckors-toppen

v Marknaden reagerade negativt pa den senaste Al-
prognosen.

v Nyhetsflédet domineras av rykten om stora
skuldfinansierade affarer.

Al-efterfragan skapar en historisk tillvixtmotor som sannolikt kommer att dominera de kommande arens

kassafloden.

| korthet

o For: Al-halvledarintakterna vaxte med 143 procent under senaste kvartalet.

« FOr: Bolaget har slagit analytikernas vinstférvantan i 20 av 20 kvartal.

« Emot: Marknaden reagerade negativt pa den senaste Al-prognosen.

+ Emot: Nyhetsflodet domineras av rykten om stora skuldfinansierade affarer.

TJUREN ser en verksamhet som befinner sig i en extrem accelerationsfas. Al-intakterna férvantas na 56 miljarder dollar for

helaret 2026 och 6ver 100 miljarder dollar for 2027.

BJORNEN pekar pa att marknaden redan har prisat in en narmast perfekt exekvering. Den senaste rapporten kom den 2026-
06-03 och trots ett EPS-besked pa 2,44 dollar mot estimat pa 2,39 dollar, foll aktien.

TJUREN menar att den enorma orderboken pa éver 30 miljarder dollar ger en synlighet som f& konkurrenter kan matcha.

Pappersanalys fran ALPHA MIDAS. Inget avkastningslofte, ej personlig radgivning. Al-genererat innehdll kan innehélla fel.
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BJORNEN kontrar med att den senaste rapportens negativa reaktion berodde pé att Al-guidancen inte 6vertraffade de
extremt hoga foérvantningarna.

TJUREN papekar att ledningen hojer prognoserna och att segmentet for Al-halvledare vaxer med éver 200 procent i nasta
kvartal.

BJORNEN svarar att den osékerhet som rader kring kundernas framtida investeringscykler kan skapa volatilitet nar de stora
avtalen val ar sakrade.

ALPHA MIDAS TANKAR Marknaden prissatter for narvarande en osakerhet kring Al-investeringarnas
hallbarhet, vilket skapat ett gap mellan de starka fundamentala siffrorna och kursens reaktion. Var analys
avviker genom att betona den historiska vinstprecisionen pa 100 procent, vilket tyder p& att marknadens oro for
guidningen kan vara Overdriven.

Vad avgér vem som far ratt: Nasta rapport den 2026-09-02 blir den kritiska brytpunkten. Om bolaget kan
bekréafta den accelererande tillvaxten i Al-intékter starks tjurscenariot avsevart och kan driva kursen mot de
hogre estimaten. Om guidningen for Q4 eller helaret 2027 upplevs som svag, kommer bjornscenariot att fa faste
och pressa kursen ytterligare. Nyhetsflodet kring stora skuldfinansierade Al-affarer kan ocksa paverka
riskpremien i aktien pa kort sikt.

SEKTION 3

Insikter fran telefonkonferensen

TELEFONKONFERENS: TROVARDIGHET (2026-06-03)
GRON - 76/100

Ledningen svarar rakt pa materiella fragor med konkreta siffror och tydlig logik, d4ven nir fragorna ar svara; enstaka
vaga formuleringar pa langsiktiga prognospunkter dr rutinméssiga, inte undvikande.

Analysens sakerhet: 92/100

TELEFONKONFERENS: AI-SAMMANFATTNING (2026-06-03)

Broadcom slog rekord i Q2 2026 med total intikt pa 22,2 miljarder dollar, drivet av en exploderande Al-efterfragan. Al-
halvledarintakten mer an férdubblades till 10,8 miljarder dollar, och ledningen guidar fér en fortsatt extrem tillvaxt
med en prognos pa 56 miljarder dollar i Al-intikter fér helaret 2026 och 6ver 100 miljarder dollar fér 2027. Bolaget
signalerar en enorm orderbok och langsiktiga ataganden med kunder som Google, Anthropic och OpenAl.

Kvartalet: Kvartalet som gick (Q2 FY2026) var rekordartat. Total intakt blev 22,2 miljarder dollar, upp 48 procent jamfort med
foregaende ar och dGver bolagets prognos. Al-halvledarintakten var 10,8 miljarder dollar, en 6kning med 143 procent. Icke-Al-
halvledarintakten var 4,2 miljarder dollar, upp 6 procent. Programvaruintakten var 7,2 miljarder dollar, upp 9 procent.
Rorelsemarginalen nadde rekordhéga 67 procent och justerad EBITDA var 69 procent av intakten. Orderingangen for Al-
halvledare under kvartalet dversteg 30 miljarder dollar, vilket gav lang sikt.

Prognos: For Q3 2026 guidar Broadcom om en total intakt pa 29,4 miljarder dollar, upp 84 procent. Al-halvledarintakten
vantas accelerera till 16 miljarder dollar, upp 6ver 200 procent. For heldret 2026 raknar man med Al-halvledarintakter pa 56
miljarder dollar, upp cirka 180 procent. For 2027 upprepar man prognosen om dver 100 miljarder dollar i Al-halvledarintakter
och ser fortsatt tillvaxt in i 2028. Rorelsemarginalen vantas vara stabil pa cirka 67 procent.

Analytikerna fragade om: Analytikerna fokuserade mycket pa att forsta siffrorna och tillvaxttakten for Al-halvledare, sarskilt
6vergangen fran 2026 till 2027 och 2028. De frdgade om bruttomarginalens utveckling, om innehallet per gigawatt okar, och
hur Broadcom sékrar tillgdng pa wafer och HBM. Flera frgor rérde ocksa de nya samarbetena och finansieringsmodellerna for
Al-kapacitet.

Pappersanalys fran ALPHA MIDAS. Inget avkastningslofte, ej personlig radgivning. Al-genererat innehdll kan innehélla fel. Sida 7 /17
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Fragestunden: Hock fortydligade att Al-intaktsprognosen pa 56 miljarder dollar fér 2026 innebar en fordubbling av forsta
halvarets cirka 19 miljarder dollar, vilket stimmer med den guidning som gavs. Angadende Google-avtalet bekraftade Hock att
det &r ett mycket omfattande atagande i dollar, men att man réaknar med att Google dven kommer att diversifiera sina kallor.
Hock forklarade att orderingdngen pa 6ver 30 miljarder dollar under kvartalet beror pa att kunderna planerar langt i férvag och
att synligheten nu stracker sig till 2028, inte bara 2027 som for tre manader sedan.

SEKTION 4

Vardering, riktkurs & DCF

Vardering, riktkurs och DCF-brygga

Véarderingen erbjuder en betydande uppsida, men caset kraver att marknaden accepterar en hégre premie for
bolagets tillvaxt.

Dagens kurs pé& 364.03 USD innebaér att investerare betalar en multipel pa 18.6 mot bas-multipelns 25.5 (bolagets historiska
forward-P/E-snitt). Marknaden handlar alltsd med en rabatt mot var varderingsmodell, vilket tyder pa att priset inte fullt ut
diskonterar den forvantade tillvaxten. Jamfort med peer-gruppen, dar medianen for forward-P/E ligger pa 30.9x, framstar
Broadcom som relativt billigt. Det ar dock viktigt att komma ihag att en lagre multipel &n sektorns kan spegla en forvantan om
lagre framtida marginaler eller hogre risk.

Var huvudriktkurs ar 498.53 USD (dollar). 25.5 x 19.55 = 498.53 Detta innebar en kurspotential pa 36.9 % mot dagens kurs.
Var vardering vilar pa tre scenarier baserade pa analytikernas vinstprognoser for 2027:

« | tjurscenariot, dar vinsten nar analytikernas hogsta estimat pa 22.88 USD (dollar) och marknaden betalar 31.9x%, landar
vardet i 729.87 USD (dollar).

« | bjérnscenariot, vid analytikernas lagsta estimat pa 16.61 USD (dollar) och en multipelkontraktion till 19.1x, landar vardet i
317.25 USD (dollar).

En omvand kassaflédesvardering visar att en kurs pa dagens niva kraver en arlig tillvaxt i det fria kassaflodet pa 18.9 %
under de kommande 10 aren, for att darefter folja en evig tillvaxt pa 2,5 %. Med tanke pa att bolaget historiskt har levererat
en arlig tillvaxt pa 28.9 %, framstar marknadens krav pa tillvaxt som relativt I1agt.

Hela caset hanger pa att Al-efterfrdgan fortsatter att driva vinsterna enligt de hoga estimaten: om denna tillvaxt uteblir faller
vardet mot bjérnscenariots 317.25 USD (dollar).

VARDERING MOT BRANSCHKAMRATER (6 KAMRATER)

Jamforelsegrupp: ADI, AMD, ASML, META, MU, TSM

MATT BOLAGET BRANSCH LAGE
P/E 73,8 32,7 dyr
EV/EBITDA 50,6 20,8 dyr
P/S 26,7 10,3 dyr
Kassaflodesavk. 0,016 0,025 dyr

Dyr pa forsaljning, dyr pa rorelsevinst, dyr pa vinst, men svag kassaflodesavkastning.

Pappersanalys fran ALPHA MIDAS. Inget avkastningslofte, ej personlig radgivning. Al-genererat innehdll kan innehélla fel. Sida 8/17



ALPHA MIDAS AVGO - Broadcom Inc - 2026-08-21

( Vallgrav: Bred vallgrav | | Osékerhet: Medel

Vad ligger i priset (mﬁltipel mot var bas): dagens kurs prissatter en multipel p& 18.6x mot var bas pa 25.5% (-27%) —
marknaden férvantar sig mindre an vi.

Detta jamfor bara multipeln (vad marknaden &r villig att betala per vinstkrona), inte kursens avstand till riktkursen nedan.

Total forvantad avkastning (bas, antagande-driven): ~+37.6% = kurspotential +36.9% + direktavkastning +0.7%.

Detta ar avstandet fran dagens kurs till var bas-riktkurs, inte samma matt som multipel-jamforelsen ovan.

i\ Bas-multipel 25.5x ligger +37% mot marknadens 18.6x: detta &r ett antagande om omvardering, inte en prognos.

SA BYGGS DEN FORVANTADE AVKASTNINGEN

+36,9% +0,7% +37,6%

kurspotential direktavkastning Totalt

ALPHA-VIKTADE SCENARIER

SCENARIO RIKTKURS AVKASTN. VIKT ~ MULTIPEL BIDRAG T. EV
Tjur 729,87 USD +100.5% 35% 319 255
Bas 498,53 USD +36.9% 50% 255 249
Bjorn 317,25 USD -12.9% 15% 191 48
Férvintat virde (EV) 552,31 USD +51.7% 100 % 552,31

Tjur: hog multipel x eps 22.88
Bas: bas-multipel x eps 19.55
Bjérn: 1dg multipel x eps 16.61

ALPHA-viktad riktkurs: 552,31 USD

Metod: Last EPS-bas 19.55 (analytiker-konsensus forward-EPS for rakenskapsar 2027 (28 analytiker gav EPS-estimat: en annan delmangd
an de som gav riktkurs)) x multipel-range 19.1/25.5/31.9. Samma underlag som rapportens varderingssektion. Vikter 15/50/35% = ALPHA-
viktning v1: ett MODELLANTAGANDE (marknaden betalar -27% mot forankrad bas (rabatt): +10 tjur), facit-sparas mot utfall: inte en skattad
sannolikhet.

KANSLIGHETSMATRIS - RIKTKURS = EPS x EXIT-P/IE
Gront = dver dagens kurs (364.03), rott = under. Det kravs bade hdg EPS och hég multipel for att forsvara dagens niva.
PIE 19.1x PIE 22.3x PIE 25.5x P/E 28.7x PIE 31.9x

EPS 22.9 437 510 583 657 730
Tjur  +20% +40% +60% +80% +100%

EPS 19.6 373 436 499 561 624
Bas  +3% +20% +37% +54% +71%

Pappersanalys frdn ALPHA MIDAS. Inget avkastningslofte, ej personlig radgivning. Al-genererat innehdll kan innehélla fel. Sida9/17
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P/IE 19.1x PIE 22.3x PIE 25.5x PJE 28.7x PIE 31.9%

EPS 16.6 317 370 424 477 530
Bjorn  -13% +2% +16% +31% +46%

14 av 15 celler ligger 6ver dagens kurs (364.03).

Sannolikhetsviktat férvéantat varde +51.7%, positivt skevt (uppsidan véger tyngre).

SCENARIERNA MOT DAGENS KURS

Vid analysen

Bjorn | Bas Tjur
] [ L L
317,25 | 498,53 729,87

364,03

KANSLIGHETSMATRIS - IMPLICIT KURS VID MULTIPEL x EPS

Sa laser du matrisen: i varsta hornet (svag vinst, lag vardering) landar kursen kring 317,25 (-13 %). Mittfaltet - dagens antaganden - ger
498,53 (+37 %). Basta hornet kraver att bade vinsten och multipeln levererar: 729,87 (+100 %).

Implicit kurs = EPS-scenario x P/E-multipel. EPS-raderna &r analytikernas lagsta/snitt/hogsta estimat, multipel-kolumnerna rapportens laga/bas/hdga
scenariomultipel: samma tal som scenarierna i varderingstexten. Gront = uppsida mot dagens kurs (364,03), rétt = nedsida. Ju starkare farg, desto storre
avvikelse. Mittcellen ar dagens antaganden och lamnas neutral. 8 av 9 celler ger uppsida, 1 ger nedsida.

EPS-scenario (bjérn/basltjur) | - PI[E-multipel -  19,1x 25,5x% 31,9x
16,61 317 424 530
-13% +16% +46%
499
373 624
19,55 +37%

+3%
’ dagens antaganden

437 583 730

22,88
+20% +60% +100%
Nedsida (I @B @ @B Uppsida

Diagonalens horn ar exakt rapportens bjérn- och tjurscenario. Rakneexempel pa antagande-kanslighet, inte riktkurser. Mittcellen &r basscenariot.
EPS avser réakenskapsaret 2027.

VARDERING MOT NAMNGIVNA KONKURRENTER

Forward-P/E 19,8: dyrare &n 1 av 4 namngivna konkurrenter (peer-median 30,9); bredare branschsnitt (n=23): median 31,8.

BOLAG FORWARD-P/E
Qualcomm Incorporated 13,8
NVIDIA Corporation 21,6
Marvell Technology Group Ltd 40,3
Advanced Micro Devices Inc 63,3
AVGO (detta bolag) 19,8

Pappersanalys frdn ALPHA MIDAS. Inget avkastningslofte, ej personlig radgivning. Al-genererat innehdll kan innehélla fel. Sida 10/17
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SEKTION 5

Den tunga datan

Féljdverkningar och sektorbilden

Den massiva Al-efterfragan skapar en sjilvférstiarkande tillvixtcykel som cementerar bolagets dominans i
hardvarusektorn.

Den exploderande efterfragan pa Al-halvledare, som steg med 143 procent under det senaste kvartalet, skapar kraftiga
féljdeffekter genom hela vardekedjan. Nar molnjattarna expanderar sin infrastruktur 6kar behovet av specialiserade chip,
vilket i sin tur driver pa investeringar i avancerad natverksteknik. Denna efterfrdgan skapar en hog synlighet i orderboken,
vilket ger bolaget en unik formaga att planera sin kapacitet langt i forvag. En risk i kedjan &r om kundernas
kapitalinvesteringar i datacenter skulle mattas, men den nuvarande orderboken talar for en fortsatt expansion under de
kommande 12-18 manaderna.

Inom sektorn for hardvarutillverkare fungerar bolaget som en central nod i Al-ekosystemet. Vid en jamforelse med peer-
gruppen NVDA, QCOM, MRVL och AMD framstar bolaget som en stabilare vinstmaskin tack vare sin breda produktportfol;.
Medan konkurrenter ofta & mer exponerade mot specifika nischer, erbjuder detta bolag en kombination av halvledare och
mjukvara som skapar hogre intradesbarriarer. En investerare som soker ren exponering mot Al-hardvara finner har en aktor
med en mer diversifierad intdktsbas &n de mest volatila alternativen i peer-gruppen.

Fundamenta, vallgrav och dgande

Den massiva efterfragan pa Al-hardvara driver en exceptionell Idnsamhet som skapar en djup vallgrav mot
konkurrenterna.

Broadcom uppvisar en operativ styrka som fa i sektorn kan matcha. Den senaste kvartalsrapporten for Q2 2026 bekraftade
detta med en total intakt pa 22,2 mdr USD, vilket motsvarar en tillvaxt pa 48 procent jamfort med foregaende ar. Sarskilt
anmarkningsvart ar Al-segmentet dar intakterna steg med 143 procent till 10,8 mdr USD. Denna tillvaxt i
hogmarginalprodukter har lyft rorelsemarginalen i Semiconductor Solutions till 62 procent. En hog avkastning pa eget kapital
pa 37 % understryker hur effektivt bolaget omsatter kapital till vinst. Att bolaget har lyckats sla analytikernas
vinstforvantningar i 20 av 20 kvartal vittnar om en imponerande formaga att leverera mot hogt stallda mal.

Affarsmodellen vilar pa en teknisk vallgrav som stéarks av de enorma investeringarna i Al-infrastruktur. Med en Al-
halvledarintakt som forvantas nd 56 mdr USD for helaret 2026, befinner sig bolaget i centrum av en strukturell tillvaxtcykel.
Denna position gor att bolaget kan diktera villkor i en marknad dar kunderna planerar sina inkop langt i forvag.

Finansiellt sett ar balansrakningen valbalanserad trots en nettoskuld pa 45,3 mdr USD. Denna skuldsattning ar hanterbar
givet den starka kassagenereringen och en avkastning pa investerat kapital pa 15,5 %, vilket 6verstiger kapitalkostnaden pa
13,37 %. Det innebér att varje investerad dollar skapar ett faktiskt mervarde for aktiedgarna. Ledningens ton i den senaste
telefonkonferensen var neutral och avvaktande, trots att de héjde prognoserna. Detta kan tolkas som en forsiktighet infér den
enorma uppgift det innebar att skala upp produktionen for att méta den orderbok som nu stracker sig langt in i framtiden.

, Vilket innebér att de stora institutionella flédena annu inte har tagit full kontroll i den aktuella datamangden.

Pappersanalys fran ALPHA MIDAS. Inget avkastningslofte, ej personlig radgivning. Al-genererat innehdll kan innehélla fel. Sida 11 /17



ALPHA MIDAS AVGO - Broadcom Inc - 2026-08-21

NETTOMARGINAL PER KVARTAL
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Kursbild, hallbarhet och bevakningspunkter

Aktien uppvisar en mycket stark teknisk profil med ett momentum som understédjer den nuvarande uppgangen.

Trenden &r positiv och stods av en Golden Cross, vilket indikerar att lAngsiktiga kopare har tagit kontrollen. Volymen har visat
en spik, vilket tyder pa ett dkat intresse fran institutionella aktérer vid kursnivaer kring dagens 364,03 USD. Det tekniska laget
ar neutralt i forhallande till 52-veckorsspannet, d& kursen befinner sig i mittzonen av sitt senaste handelsintervall.

Hallbarheten i den nuvarande kursutvecklingen vilar pa att den tekniska styrkan inte 6vergar i en utmattningsfas. Investerare
bor hélla 6gonen pa& handelsvolymen under kommande vecka for att sakerstélla att uppgangen inte saknar substans.

Bevakningspunkter for innehavet ar nasta rapport den 2026-09-02. Vid detta datum &r det kritiskt att félja huruvida de
operativa siffrorna kan matcha marknadens forvantningar pa fortsatt expansion inom Al-segmentet.

SIGNALER | DETALJ

Nyhetslage neutral 5 artiklar

Nyhetsflodet ar blandat eller neutralt

Fundamental kvalitet positiv 85/100

Stabil Ionsamhet och balansrakning

Kraftig volymdkning positiv 66/100
Aktiv ALPHA-signal
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12-manaders momentum positiv 69/100
Positiv 12-manaderstrend, men kortsiktigt talar laget emot: priset ligger 6 % under 50-dagars snittet och faller 7 %
senaste manaden (l&ngsiktigt momentum, inte Kortsiktigt)

Positiv ton i kvartalssamtalet (usa) positiv 54/100
Aktiv ALPHA-signal

Golden cross positiv
50-dagars snitt ligger 6ver 200-dagars snitt

Pris vs 50d-snitt negativ -6,3 %

Priset ligger under 50-dagars snitt

Pris vs 200d-snitt neutral -1,4 %

Priset ligger nara 200-dagars snitt

Momentum (20 dagar) negativ -7.2%

Fallande pa en manads sikt

Rsi (14) neutral 36

Nagot svagt men inte versalt

Volym vs snitt neutral 1,0x

Volym néra snittet

52-veckors-spann negativ topp 495,0
Langt under 52-veckors-toppen UsD
Totalt (edge-bidrag) positiv

Summan av edge-bidragen till composite-poangen (ej sannolikhet)

Makro/regim positiv bull_low_vol

Marknadslaget ger medvind

= Nyhetslage och kallor
NEUTRAL - 4 ARTIKLAR

De senaste nyheterna kring Broadcom domineras av konkurrenssituationen inom chipmarknaden. Uppgifter om att Marvell
sakrat en chipaffar med Google fick Marvells aktie att stiga samtidigt som Broadcoms aktie foll, vilket signalerar oro for
Broadcoms position inom detta segment. Samtidigt rapporterar DI om uppgifter att Broadcom 6vervager ett mangmiljardlan,
utan att belopp specificeras i utdraget. En &ldre nyhet fran juli beskriver ett megaavtal vart 200 miljarder dollar kopplat till
Samsung, men det framgar inte av rubriken exakt hur Broadcom &r involverat.

¢ Marvells aktie steg och Broadcoms féll pa nyheten om ett chipavtal mellan Marvell och Google.

« DI rapporterar uppgifter om att Broadcom 6vervager ett mangmiljardlan.

e Samsung har enligt EFN sakrat ett megaavtal vart 200 miljarder dollar.

Uppgifter: Chipbjassen dvervager mangmiljardlan DI - 2026-08-20
Marvell’'s stock pops on news of Google chip deal: and Broadcom'’s falls MarketWatch Top Stories - 2026-08-19
Marvell's stock surges on news of Google chip deal: and Broadcom'’s falls MarketWatch Bulletins - 2026-08-19
Samsungs jatteaffar: Sakrar megaavtal vart 200 miljarder dollar EFN - 2026-07-25

Kallor: DI 1 - MarketWatch Top Stories 1 - MarketWatch Bulletins 1 - EFN 1
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¢ UTDELNING

0,69% direktavkastning - 2,54 per aktie

Endast direktavkastning i underlaget for detta bolag.

~/ FORVANTAD TILLVAXT (ESTIMAT)

+68% forvantad vinsttillvaxt nasta ar (EPS)

+1y Vinst +68% - Omsattning +63% - 46 analytiker
Senaste kvartal (YoY): vinst +85%, omsattning +48%

A Estimat-revideringar 30 dagar: 37 upp / 2 ner: analytikerna hojer

Analytiker-estimat, inte facit.

s Kriterier bakom bedémningen
Varje delpoéng bryts ned i konkreta kriterier: gront bock = talar for, rott kryss = talar emot, punkt = neutralt.

Signalstyrka (teknik, momentum, nyheter) (3/6 uppfylit)

v/ 12-ménaders momentum (69/100): Positiv 12-ménaderstrend, men kortsiktigt talar laget emot: priset ligger 6 % under 50-dagars snittet och faller 7 %
senaste manaden (langsiktigt momentum, inte kortsiktigt) (Teknisk/nyhets-signaltabell)

positiv ton i kvartalssamtalet (USA) (54/100): Aktiv ALPHA-signal (Teknisk/nyhets-signaltabell)
Golden Cross: 50-dagars snitt ligger éver 200-dagars snitt (Teknisk/nyhets-signaltabell)

x NN

Pris vs 50d-snitt (-6,3 %): Priset ligger under 50-dagars snitt (Teknisk/nyhets-signaltabell)

Pris vs 200d-snitt (-1,4 %): Priset ligger ndra 200-dagars snitt (Teknisk/nyhets-signaltabell)
X Momentum (20 dagar) (-7,2 %): Fallande pa en manads sikt (Teknisk/nyhets-signaltabell)

Vardering (4/5 uppfyllt)

v ALPHAs bas-riktkurs +36.9% mot dagens kurs (Varderingsankare (rapportbygget))

v Analytikerkonsensus-riktkurs +38.2% mot dagens kurs (Extern analytikerkonsensus (FMP/EODHD))

v Framatblickande P/E 19.8 vs peer-median 30.9 (lagre &n jamforelsegruppen) (Peer-jamforelse (4 bolag))

v Framatblickande P/E 19.8 vs bredare marknadsmedian 31.8 (23 bolag) (Bred marknadsjamforelse)

¢ Osakerhet i varderingsspannet: Medel (Analytiker-riktkurser spanner 400-582 kring 503.07 (spridning ~36% av riktkursen).) (Analytiker-spridning

(riktkursernas high/low))
Bolagskvalitet (3/3 uppfyllt)
v Fundamental kvalitet (85/100): Stabil Ionsamhet och balansrékning (Fundamental-signal (ALPHA-scoring))

v Bred vallgrav: H6g marginal (~49%) + stark kapitalavkastning (ROE ~37%). (Vallgravsbeddmning)
v Altman Z-score 12.54 (séker zon) (Altman Z (konkursriskmodell))

Risk (1/2 uppfyllt)
X Kursens lugn (nedsidesvolatilitet, storsta fall, beta): 3/10 (ALPHAs riskmatning)

v Datatackning bakom analysen: 100% (ALPHAs datatackningsmétning)

99 Agande och insynshandel

Insynskép och -forsiljningar, senaste 12 manaderna

0-3 man 3-6 man 6-9 mén 9-12 man
0 kr/0kr 0 kr/0kr 3,4 mn kr /0 kr 12,9 mn kr /O kr

m kopt m salt

Vem dger bolaget
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m Institutioner 79.8% - m Allmanhet 18.3% - m Insiders 1.9%

Amerikanska kongressledaméters handel

Senaste 180 dagarna: 7 kop - 3 sdlj. Kdpare bl.a. David Taylor, Jared Moskowitz, Richard W. Allen. Registrerad enligt STOCK Act,

publiceras med viss fordréjning.

Insynshandel ar offentligt registrerad men liten i volym: enstaka transaktioner ska inte dvertolkas.

~/ Konsensus-revideringsgraf

Guld-linjen ar rullande snitt av de senaste riktkurserna, bandet visar spridningen (hégsta/lagsta). Varje punkt ar en verklig analytiker-riktkurs.

582

335 S
2025-11-25 2026-08-20
Hojda och sankta riktkurser per kvartal
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2024 Q4 2025 Q1 2025 Q2 2025 Q3 2025 Q4 2026 Q1 2026 Q2 2026 Q3
m hojd = sankt
KOPBARHET MOT BRANSCHKAMRATER
BOLAG TOTALPOANG SIGNAL VARDERING KVALITET RISK
AVGO (detta bolag) 87 100 89 85 22
MRVL 78 INTRESSANT 100 - 85 0
AMD 77 INTRESSANT 100 - 75 11
NVDA 61 AVVAKTA 60 94 85 33
QCOM 42 SVAGT 50 - 40 33
0-100 per pelare, samma matare som kdpbarhetspoéngen. — = pelaren saknar underlag for bolaget.
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KURSUTVECKLING SENASTE 12 MANADERNA

+17,0% 12 man
481,6
T apo o™
TSRPS0 +18%
289,6
2025-08-14 2026-08-20
KOPBARHETSPOANG MIDAS - STARKT LAGE
87/100 ALPHA:s underlag pekar starkt: signal, vardering och kvalitet drar & samma hall.
Kdpbarhetspoang: ALPHAs samlade lage ur signal, vardering, kvalitet, risk och datatéckning.
)
Poangens utveckling 2026-07-11 — 2026-08-21 (78 - 87) - buyability-v1
87 =50 bas +22.5 signalstyrka +9.9 vardering +7 bolagskvalitet —2.8 kursrisk +0.4 avrundning
Signalstyrka (vikt 45%) s 100
Vardering (vikt 25%) . 89
Fundamental kvalitet (vikt 20%) . ] 85
Risk (lugn kurs) (vikt 10%) CEEEE— 22

Belaggning (déampare) (vikt 0%) e 100

A drar upp Signalstyrka: Sammanvagningen av ALPHAs aktiva signaler (insiderkdp, momentum, nyheter med flera) for
aktien just nu.
A drar upp Vardering: ALPHAs bas-riktkurs ligger +36.9% mot dagens kurs: uppsida kvar.

A drar upp Fundamental kvalitet: Bolagskvalitet enligt fundamental-edgen (Ionsamhet, balansrakning, stabilitet).

SA BYGGS HELHETSPOANGEN, SIGNAL FOR SIGNAL

+0,4% +87,0%

-2,8%
+50,0%

bas signalstyrka vardering  bolagskvalitet kursrisk avrundning Totalt

Helhetspoangen ar ALPHAs signalranking (hur starkt bolaget lyser just nu). Képbarheten &r en annan métare: den véger in helhetspoéngen plus vardering,
kvalitet och risk till ett samlat kdplage. Darfor skiljer sig talen.
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1| Datatackning bakom analysen

v/ Fundamenta 7/ Analytiker v Rapport och samtal
7/ Tekniska signaler 7/ Insider och dgande 7/ Nyheter
7/ Makro och regim 7/ Peer-jamforelse

8 av 8 datakallor p& plats.

Marknadsinformation, inte finansiell radgivning. Al-genererat ur publika data: kan innehalla fel, verifiera mot primérkallor innan du agerar. Investeringar innebar risk, historisk
avkastning garanterar inte framtida. Redaktionell tjanst, ansvarig utgivare Klaus-Peter Beiersdorf. Fragor: info@alphamidas.ai.

Pappersanalys fran ALPHA MIDAS. Inget avkastningslofte, ej personlig radgivning. Al-genererat innehdll kan innehélla fel. Sida 17 /17



